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In Deutschland sind heute mehr
als 200 unabhangige Beteiligungs-
gesellschaften aktiv.

Beteiligungskapital als alternative
Finanzierungsform
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Der Wandel der Untemetrmensiinanse-
rung in Deutschiand it in voliern Gange und
Beteligungdapiial wird immer wioder als
Léaung dev darmit einherprbanden Heraus-
forderungen genannt. Bei der Betolgungs-
kaptalf nanserung handel es sch um de

notierte, Jumeist Mene und mittlere Untor-
nehenen investien. Dabel sudhen die Betedl-
pungepeselischaiten nadh Untemnshmen mit
Wachatumspotensalen, e pe durch ihre
Irvessition heben kdnnen. Darnit solien wei-
tere InvesiBonen und Wachstum generiert
und sdtlielich der Untemetmensaot oo
Meper! werden. Am gestieginen Untermeh-
menswert will de

dann patizpleren, wenn e sich von hrer
Bateilguag trennt.

Elgenkapital ohne
bankabliche Sicherhelten
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Cresebaflefulerer

Emdhung der Boerhapiaiquate. de sich
in enem besseren Fating und erweiterien
Rranzierungsspieiriumen  niedenschidgt.
Beteligunggeesinchalten werden dusch do
mit e Ivestiton werbundene Ubernahme
von Geseliachaftsantedien Partner und Mitge-

- sedischafier rril allen Rechion und Plichien,
< Ma sciche haben sie auch Misprache- und

Mitwiungurechte, greifen jdoch nikchit in
S Tagesgeschiite des Untemetyners oin. in

- def Partnerschalt stellen Se Gber ihie Mitwisr-

lrg im Autschtigremiom hre Bfatrung
i Know How und ihre Korcakinetowerke
2 Verfigung, um 50 Bnfuss aul ene oriclg:
reche Unlemehmensentwickdung Dy neh-
reen. Se sind jedoch Migeselschafer auf
Zot, dern berets bel Beteligungsbeginn
et lost, dass de (bemommentn Linter-
pthmentantele N onem piteren Zot

Bundesverband Deutecker Kapitalbetedigungrgescllechaften ¢V, (BVK)

derfmanDenungen bel olablierteren Unler-
nefmen in radtionelen Branchen bis hin 2u
Management Buycuts 2ur Nachioigeldsung
bei Miistindom oder e Ausgiedenung
von Untemehmonstelen bol GeoBkonser
nen. Dabel sind verschiedene Investitionslor-
men denbbar: Zum enen in Form von wirk:
kchem Bgerkapaal, alw durch den Erwerd
von Axtien, Grmibdd- oder KG-Antelen. zum
anderen sind auch egeniaptashniche
Ananzerungen durch Mezzanine-Kapital
mmmumhnh

In Deutschiand wurden de orsten Beted-

bgungiosseliachafion vor laat 40 Jihven o
orindet und heute nd mehy als 200 unab-

Ged oder der Linder in Deutschiand shav. Se
haben sich als wichtiger voliswirtschalticher
Fabase mit maligebiicher Bedoutung e de
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Viwtwre Capital

Private Equtiy = Beteiligungskapital
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Buy-onts
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Fnanserung keiner und mdtiener Unterneh-
men etablert und Snd FSuel an rund 5.700
meist Monen und mittierens Unternehrmen
mk 2usammen 800000 Mtabeiter und

Buy-ouls machen
mabgeblichen Antell an
den
Gesamlinvestitionen aus

Nach dex jotzt 2u Ende pegangenen Kon-
sobdierungEphass kU erwaren, diss sich
der Daharige Pond einer KoATeniiton der
Irvesitonen aut redere Untermehmen und
Buy-cuts aul Fosten von Venture Capaal-

Engagermnents abschardchen wird, Die akluel-
len Entwickiungen deuten vielmehr auf 2u-
rohmende Adivititen von Venture Capstal-
Gesellschalten hin. Bne groBe Zahl von Ven-
ture Capital-Gezellschalten korvte set An-
fang 2005 neue Fonds schikelion. Dama ver-
fgen die Geselischaften Gber umiangreiche
reue Mitied f0r investBonen in junge und

- Wchnologieodentieorie Untemehmen. Dar-
- Ober hindus haben sich die wirtachafsichen

gerhel verbessert. Totz des erhollen Aul-
lebens der Venture Capital-Metretiten A0-
ten Ghe weller Tunchmende Aoeptans von

Qe sch dor berels 200% bemerkbare
Tend einer Schwerpunidveriagenung von
grollen 2u Keinen und mittieren Transakdo-
man Sorisethen,

Mezzanne

« Dlabotsbaung
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